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“El presente documento contiene información 
veraz y suficiente, respecto al Fondo Cerrado 
de Inversión Inmobiliaria Pioneer durante el año 
2017. Los firmantes  se hacen responsables por los 
daños que pueda generar  la falta de veracidad 
o insuficiencia del contenido de la presente 
Memoria, dentro del ámbito de su competencia y 
de acuerdo a la normativa del mercado de valores”.

                                          

HÉCTOR GARRIDO
Presidente
-

YAMIL ISAÍAS
Vicepresidente Ejecutivo
-

DECLARACIÓN DE 
RESPONSABILIDAD
-
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MENSAJE DEL 
GERENTE DE 
INVERSIONES
-

Al finalizar el año 2017, el  Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija, cumplió cuatro años y medio desde 
su histórica salida al Mercado de Valores dominicano con dos millones de cuotas a un valor nominal de mil 
pesos (RD$1,000.00), presentado el mismo como una estrategia de dos mil millones (RD$2,000,000,000). 
Esto pone al Fondo a meses de su vencimiento, el cual buscamos extender mediante una autorización 
de la Asamblea, y además, aprovechar para ampliar la estrategia de inversión del mismo para diversificar 
riesgos, potencialmente mejorar los retornos, e incorporar instrumentos en denominación de dólares 
norteamericanos. 

A este cierre de año, podemos confirmar a nuestros inversionistas que el Fondo le ha generado durante 
su vigencia, RD$1,207,733,147.12, de los cuales se han repartido como beneficios RD$745,238,675.38. Los 
RD$462,494,741.74 restantes han sido retenidos, llevando el patrimonio gestionado por nuestra sociedad, 
a un valor total de RD$2,553,197,035.56. Estos resultados representan un retorno neto de 13.99% desde su 
inicio a los inversionistas.

Los resultados son frutos de una gestión comprometida entre Pioneer Sociedad Administradora de Fondos 
de Inversión y United Capital Puesto de Bolsa. Las distribuciones mensuales de los beneficios se han 
mantenido en un 8% anual neto después de impuestos sobre el patrimonio nominal, sin comprometer los 
aumentos realizados en el valor del patrimonio.  

Concluimos este breve resumen, agradeciendo el apoyo y la confianza de todos ustedes durante estos 
cuatro años y medio. Este Fondo fue el primero del Mercado de Fondos dominicano, pero sin ustedes, los 
inversionistas, no hubiese sido posible honorar nuestra posición como pioneros. 

Esperamos seguir contando con el apoyo de ustedes con esta estrategia.

Atentamente, 

Karla Suárez
Gerente de Inversiones 
-
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ACERCA 
DEL FONDO
-

DATOS GENERALES DEL FONDO
-

DENOMINACIÓN 
Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija

OBJETO DE INVERSIÓN Y POLÍTICA DE INVERSIONES DEL FONDO
El objetivo de inversión es la generación de ingresos recurrentes a corto plazo y protección de capital a corto 
y largo plazo, invirtiendo en valores representativos de deuda del Banco Central de la República Dominicana, 
Ministerio de Hacienda de la República Dominicana, organismos multilaterales de calificación de riesgo igual 
o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo 
crediticio o en depósitos a plazo y/o certificados financieros de entidades financieras del Sistema Financiero 
Nacional con calificación de riesgo igual o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la 
existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio.

PLAZO DE DURACIÓN DEL FONDO 
Cinco (05) años a partir de la fecha de emisión de las cuotas de participación de la Primera Emisión.

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS 
SIVFIC-001

VALOR NOMINAL DE LAS CUOTAS
RD$1,000.00

NUMERO DE CUOTAS EMITIDAS 
2,000,000

FECHA DE EMISIÓN 
16 de Mayo del 2013
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CARLOS SOSA
-
El Sr. Sosa posee vasta experiencia financiera, teniendo 
entre sus el análisis de estados financieros, elaboración de 
presupuestos, de flujos de efectivo; también posee experiencia 
en fusiones y adquisiciones de empresas, sistemas de costeos, 
entre otros. En la actualidad se desempeña como Director 
Administrativo y Financiero de Grupo Petroquim, acumulando 
más de 30 años de experiencia, donde es responsable de las 
áreas de Contabilidad, Recursos Humanos, Créditos y Cobros, 
entre otras. Es profesional del área de Contabilidad, con 
formación posgraduada en Gerencia Funcional, y posee un 
MBA Ejecutivo de Barna Business School.

COMITÉ DE 
INVERSIONES
-

MARIBEL PÉREZ
-
La Sra. Pérez realizó sus estudios profesionales en 
administración de empresas y en finanzas. A su vez a 
acumulado más de 22 años de experiencias en finanzas en 
las diferentes posiciones que ha ocupado. Unos 11años de su 
carrera profesional transcurrieron en diferentes posiciones en 
empresas del Grupo León Jiménez pasando por Analista de 
efectivo y financiero, Coordinadora de planificación y tesorería. 
Desde el 2001 se desempeña como Directora Ejecutiva de 
Henla,S.A. El perfil profesional de la Sra. Pérez incluye los 
siguientes conocimientos: Administración de Portafolios de 
Inversiones, Planificación Patrimonial, Análisis Financieros, 
Instrumentos de Inversión y Financiamiento, Planificación 
de Impuestos, Planificación Estratégica, Planificación de 
Dividendos y Tesorería, Valoración de Proyectos y Empresas, 
entre otros.

JUAN MANUEL PEÑA
-
El Sr. Peña  es Licenciado en Economía de la University 
of North Carolina at Greensboro, con concentraciones 
menores en Finanzas y Ciencias Políticas.  Durante su 
trayectoria profesional ha liderado áreas de Banca Privada y 
gestión patrimonial e inversiones  en entidades financieras 
internacionales incluyendo Scotiabank y Citi.  Previo a su 
carrera bancaria, ocupó puestos ejecutivos en Tricom y 
Codetel dirigiendo diversas unidades de negocios.  Desde el 
año 2014 se desempeña como Director General y Fundador 
de la firma Sapphire Advisors, SRL cuyo enfoque es la gestión 
patrimonial aplicada a inversiones internacionales, valoración 
de empresas y apoyo en fusiones y adquisiciones..
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ROSA MA. CORTORREAL
-
Licenciada en Economía, con un Postgrado en Finanzas 
Corporativas. Fue Encargada del Dpto. de Evaluación Financiera 
en el Banco Nacional de la Vivienda. Fungió como Directora de 
Proyectos y Presupuesto y Gerente Comercial de la empresa 
Aerodom, donde tuvo a cargo de la Elaboración y Control del 
Presupuesto, así como Soporte en la Planeación de Proyectos 
de la empresa. Fue maestra de Gerencia Financiera y de 
Economía en Unibe. En la empresa Cap Cana se desempeñó 
como Directora de Finanzas. Desde el año 2012 funge como 
Asistente Financiera de la Vicepresidencia de Rizek, S.A.S.

KARLA SUÁREZ ABREU
-
La Sra. Karla Suárez Abreu, posee formación en el área de 
Economía. Cuenta con experiencia en el área de Mercado de 
Valores, Finanzas, Análisis Estadístico. Se ha desempeñado 
en el área de Negocios en la banca nacional y en Estados 
Unidos. También ha laborado como corredora de valores en el 
mercado local. Labora como analista de inversiones / gerente 
de inversiones en Pioneer Sociedad Administradora de Fondos 
de Inversión desde el 2013.

COMITÉ DE 
VIGILANCIA
-

JULIO CÉSAR GARCÍA
-
Licenciada en Contabilidad, con Maestría en Finanzas 
Corporativas. Fue Asistente del Contador General en Refrescos 
Nacionales. Para Bacardi Dominicana fungió como Contador 
General, luego como Control Interno, y como Director 
Financiero. Ha realizado asesorías contables y financieras 
a diferentes empresas en el país. Actualmente actúa como 
Contralor Financiero para United Brands, S.A..

DEYANIRA LEÓN FERREIRA
-
Ingeniera Sistemas Computación, con amplios estudios en 
administración y finanzas. Con vasta experiencia en el área 
de tesorería, teniendo bajo su responsabilidad en el Grupo 
Rizek la proyección de la captación y uso de los fondos 
y por ende el pago de las obligaciones financieras de la 
empresa. Experiencia en el manejo de gestiones aduanales y 
liquidaciones de mercancías. Manejo de las cuentas por pagar 
a los suplidores locales e internacionales. Trabajo en Barceló 
& Cía, asistiendo a la gerencia de ventas en la elaboración y 
control del presupuesto.

DATOS DEL 
GERENTE DE 
INVERSIONES 
DEL FONDO
-

DATOS RELATIVOS A LOS ASESORES
DE INVERSIÓN
-
UC United Capital Puesto de Bolsa 
Calle José A. Brea Peña No.14 
District Tower, Piso 9
Ensanche Piantini.

DATOS RELATIVOS AL CUSTODIO DE VALORES
-
CEVALDOM Depósito Centralizado de Valores
Avenida Gustavo Mejía Ricart No.54 
Solazar Business Center, 
Suite 18Numero Registro SIV: CVDCV-001
RNC: 1-30-03478-8
Teléfono: (809) 227-0100
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Los beneficios del Fondo se originarán por dos vías principales: en primer lugar, por las rentas 
recibidas de los activos que forman parte del Fondo; y en segundo lugar, la plusvalía que podrían 
generar los mismos activos a través del tiempo. El Fondo devengará sus ganancias o rendimientos 
diariamente incluyendo sábados, domingo y días feriados, que se acumularán y se reflejarán en 
el cambio de valor de la Cuota diariamente al momento de la valoración de las cuotas según se 
detalla en la sección 2.14 del Prospecto de Colocación y en el Capítulo II, acápite e) del Reglamento 
Interno del Fondo. 

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo está sujeto a su generación y al origen 
de la misma. Esto significa en primer lugar, que si no se generó beneficios, el Fondo no pagará 
distribución a los Aportantes y en segundo lugar, la distribución dependerá de la fuente de 
generación de la misma. 

Por otro lado, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estarán reducidas por 
los gastos incurridos para su efectiva administración según se establece en el Prospecto de 
Colocación y el Reglamento Interno, esta diferencia representara el beneficio neto del Fondo. 
En adición, estos beneficios podrían variar de un mes a otro. En los casos que el Fondo obtenga 
beneficios, estos se distribuirán parcial o totalmente de manera mensual tomando como corte 
el último día hábil de cada mes, y se pagarán hasta cinco (5) días hábiles posteriores a la fecha         
de corte. 

POLÍTICA DE 
DISTRIBUCIÓN 
DE DIVIDENDOS
-

En los casos de que la distribución sea parcial, 
los Aportantes reconocen que el Comité de 
Inversión podrá instruir a la Administradora 
a distribuir la totalidad de los beneficios 
generados por las inversiones realizadas o 
reinvertir parcialmente dichos beneficios para 
ampliar la capacidad de inversión del Fondo, 
considerando las condiciones del mercado y 
las oportunidades de inversión del momento. 

En cuanto al beneficio generado por plusvalía 
de uno o varios activos del Fondo, la Admi-
nistradora tendrá la potestad de distribuir o 
reinvertir dicha plusvalía según lo establez-
ca el Comité de Inversión considerando las 
condiciones del mercado y las oportunidades 
de inversión al momento de la liquidación di-
chos de activos. 

Forma de pago: transferencias a nombre del 
Aportante, quien aprobará el medio para 
recibir su posible ganancia.
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DESCRIPCIÓN 
DE LAS 
OPERACIONES 
DEL FONDO
-
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DESCRIPCIÓN 
DE LAS 
OPERACIONES 
DEL FONDO
-

EXCESOS DE INVERSIÓN
-
Durante el año 2017 ocurrieron los 
excesos de inversión siguientes:

En total, durante el año 2017, la 
cantidad de días acumulados en 
los que el fondo experimentó 
excesos de inversión, fue de 9 días.

Cantidad total de días en los 
que el Fondo experimento una 
duración fuera de los límites 
establecidos en su reglamento 
interno: El reglamento interno del 
Fondo no establece una duración 
predeterminada.
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• Renuncia de la Sra. Paola Guillani como miem-
bro  como miembro del Comité de Inversiones. 
13 de febrero 2017
-

• Designación de la Sra. Karla Suárez Abreu 
como gerente de inversiones del Fondo Nacio-
nal Pioneer United Renta Fija, en sustitución 
del Sr. Yamil Isaias.
21 de febrero de 2017
-  

• Renuncia del Sr. José Jiménez Tejada como 
Presidente del Comité de Vigilancia del Fondo. 
16 de marzo 2017
-

HECHOS 
RELEVANTES
-

• Designación por acta de reunión, de la Sra. Rosa María Cortorreal como reemplazo del Sr. Jose 
Jiménez Tejada, y del Sr. Julio Cesar García como nuevo miembro del Comité de Vigilancia. 
17 de marzo de 2017
-
• Resolución en la Asamblea General Ordinaria de Aportantes donde aprobaron los estados 
financieros auditados al 31 de diciembre del 2016, designación Comité de Vigilancia, aprobación 
presupuesto de ingresos y gastos Comité de Vigilancia, ratificación  como auditores externos 
a la compañía Ernst & Young por un período de un (1) año. 
26 de abril de 2017
-

• Resolución en la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes donde se aprueba someter 
a la Superintendencia de Valores de la República Dominicana (SIV), las modificaciones al 
Reglamento Interno, Prospecto de Emisión y cualquier otro documento que avale y soporte 
la vigencia del Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija, a los fines de que se extienda el 
plazo hasta el 16 de mayo de 2023, se amplíen las alternativas de inversión, se designe a un 
Representante Común de Aportantes en sustitución del Comité de Vigilancia, y se realicen 
las adecuaciones correspondientes  acorde a la regulación vigente en materia de Fondos 
de Inversión. Todo esto con la finalidad de que, luego de obtenida la aprobación de la 
Superintendencia de Valores, dichas modificaciones sean sometidas a la consideración de 
una asamblea extraordinaria de aportantes para la aprobación final y definitiva.
26 de abril de 2017
-
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COMISIÓN POR ADMINISTRACIÓN

La Administradora cobró al Fondo por concepto anual de administración una comisión de uno 
punto veinticinco por ciento (1.25%) anual del patrimonio del Fondo bajo administración. El monto 
de los activos totales se calculó diariamente para fines de determinar el monto devengado de 
esta comisión. Dicha remuneración se devenga diariamente, incluyendo sábados, domingos 
y días feriados y se distribuyó de manera que todos los aportantes del Fondo contribuyeran a 
sufragarlos en forma equitativa. Esta comisión fue pagada mensualmente según la proporción 
correspondiente devengada (Ref. Art. 234 del Reglamento de Aplicación de la Ley 19-00). Al 31 de 
diciembre del 2017 el monto total pagado por concepto de esta comisión fue de RD$30,572,071.86. 
Los servicios de asesoría bursátil que contrató el Fondo percibe hasta un cero punto setenta y 
cinco por ciento  (0.75%) sobre el patrimonio del Fondo por lo que al 31 de diciembre del 2017 el 
total pagado fue de RD$18,343,243.11

COMISIONES
-
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ANÁLISIS Y 
EVOLUCIÓN 
DE LAS 
OPERACIONES 
DEL FONDO
-

ORIGEN DE LOS PRINCIPALES INGRESOS
Y GASTOS DEL FONDO
-
La principal fuente de ingresos recurrentes del Fondo, 
corresponde a los flujos que se devengan diariamente de las 
inversiones en títulos valores emitidos por Banco Central de la 
República Dominicana y el Ministerio de Hacienda, así como 
de Certificados de Depósito a plazo de la banca nacional, que 
componen su portafolio. Alcanzadas las fechas en las que los 
emisores realizan los pagos correspondientes, estos ingresos 
son utilizados para el pago de las obligaciones del Fondo, así 
como para adquisición de títulos valores.

Por otro lado, el Fondo también genera ingresos por la compra 
y venta de los títulos valores que componen el portafolio de 
inversión.  Sin embargo, este ingreso no es recurrente, ni 
predecible, sí no que depende de las condiciones del mercado.
Los principales gastos del Fondo, establecidos en su 
Reglamento Interno, son los descritos más abajo:

• Mantenimiento de emisiones, a la Bolsa de Valores de la 
República Dominicana.
• Pago por custodia de valores, por mantenimiento de 
emisiones, por pago de intereses/dividendos,  a 
CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores
• Pago de calificación de riesgo anual, a Feller Rate y a Fitch 
Ratings
• Pago por servicios de auditoria externa, a Ernst & Young.
• Pago a los miembros de Comité de Vigilancia.

INVERSIONES Y OPERACIONES REALIZADAS 
TENIENDO COMO CONTRAPARTES 
PERSONAS RELACIONADAS A LA SOCIEDAD 
ADMINISTRADORA
-
Durante el año 2017, el Fondo no realizó inversiones ni 
operaciones teniendo como contraparte, personas relacionadas 
a Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversión.

PRINCIPALES OBLIGACIONES FRENTE A TERCEROS 
Y PLAZOS DE VENCIMIENTO
-
Los principales gastos del Fondo, constituyen sus principales 
obligaciones frente a terceros, y son los que se describen más 
abajo:
• Mantenimiento de emisiones, a la Bolsa de Valores de la 
República Dominicana (Obligación contraída durante la 
vigencia del Fondo)
• Pago por custodia de valores, por mantenimiento de 
emisiones, por pago de intereses/dividendos,  a 
CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores (Obligación 
contraída durante la vigencia del Fondo)
• Pago de calificación de riesgo anual, a Feller Rate y a Fitch 
Ratings (Obligación contraída anualmente)
• Pago por servicios de auditoria externa, a Ernst & Young. 
(Obligación contraída anualmente).
• Pago mensual a los miembros del Comité de Vigilancia.
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FECHAS DE 
DISTRIBUCIÓN 
DE DIVIDENDOS
DURANTE EL 2017
-

VARIABLES EXÓGENAS 
QUE PUEDEN AFECTAR EN EL 
FUTURO SIGNIFICATIVAMENTE 
LOS PRINCIPALES INGRESOS 
O GASTOS DEL FONDO
-
La principal variable exógena que afecta 
significativamente, de manera constan-
te los ingresos del Fondo son las tasas 
de interés del mercado.
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EVOLUCIÓN 
DE LAS 
CUOTAS
DEL FONDO
-



FNPURF - MEMORIA ANUAL 2017 -  16

EVOLUCIÓN DEL 
PATRIMONIO
-
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COMPOSICIÓN
GENERAL DE 
LA CARTERA
-

AL 31 DE DICIEMBRE 2017

 Esta composición no incluye la disponibilidad de efectivo en banco
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RENTABILIDAD 
ANUALIZADA 
(INCLUYENDO 
DIVIDENDOS)
-
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CUOTAS 
TRANSADAS 
EN EL MERCADO 
SECUNDARIO
-
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PRINCIPALES
INDICADORES 
FINANCIEROS
-

RESUMEN DE INDICADORES FINANCIEROS DEL FONDO
-
Los ingresos operacionales del Fondo para el año 2017, alcanzaron un monto total de 
RD$363,692,879.00, lo que representa un incremento con relación al año anterior, debido 
principalmente a un aumento en el resultado de ganancias netas en venta de los activos 
financieros del Fondo. Durante el año 2017 el Fondo obtuvo ganancias de capital por un 
monto de RD$118.0 millones versus RD$28 millones que generó el año 2016.  Estas ganancias 
representan un 32% de los ingresos totales del Fondo.

En lo que corresponde a los gastos, los mismos alcanzaron la suma de RD$56,250,278, monto 
que incluye gastos de auditoria, calificación de riesgo del Fondo, otros gastos operativos, así 
como las comisiones pagadas por concepto de administración y de asesoría bursátil.

El resultado neto de las operaciones del Fondo para el año 2017, generó un beneficio de 
RD$307,442,601, para un margen sobre el total de ingresos de 84.53%.  Este margen refleja 
un incremento en comparación con el margen neto del año 2016 que alcanzó 79.35% sobre el 
total de ingresos, esto como consecuencia del incremento en las ganancias de capital.

Al cierre de 2017, el  Índice Corriente (Activo circulante-Intangibles / Pasivo Circulante) muestra 
una aumento sustancial en la liquidez del Fondo con relación al año anterior, pasando de 6.49 
en 2016, a 24.82 en 2017, por un aumento de los activos circulantes, los cuales pasaron de 

RD$104,498 millones en 2016, a RD$ 396,827 
millones en 2017.  Este incremento en los 
activos circulantes se debió a reservas que 
se realizaron en certificados financieros 
por un monto de RD$270,000 millones en 
preparación para participar en las subastas 
que se esperaba que realizará el Ministerio 
de Hacienda a inicios del año 2018.

Los activos circulantes del Fondo están 
compuestos por certificados financieros, 
el efectivo y los cupones por recibirse en el 
corto plazo. El nivel del índice es superior 
al del año 2016, los niveles de liquidez 
permanecen dentro de niveles muy 
adecuados, que permiten la cobertura de 
los requerimientos de liquidez inmediata 
del Fondo.
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Por otro lado, la liquidez inmediata del Fondo en el 2017, determinada al dividir el efectivo y 
equivalentes entre los pasivos corrientes del Fondo, fue 19.19. Es decir que el Fondo contó con 
RD$19.19 para respaldar cada peso de pasivo corriente; lo cual reitera la suficiencia de los niveles 
de liquidez que mantiene el Fondo.

Durante el 2017, el Fondo, al igual que en años anteriores, no hizo uso de su capacidad de 
endeudamiento, y por tanto no presenta pasivos financieros. Los pasivos que se verifican en el 
balance general, al cierre del año 2017 por un valor de RD$15,991,091.00 corresponden a cuentas 
por pagar a suplidores en un 8%, el restante 92% corresponde a los beneficios declarados para 
ser distribuidos, los cuales son liquidados dentro de los 5 días siguientes al cierre del mes 
correspondiente.

Al cierre de 2017, el Fondo ha distribuido por concepto de dividendos a los aportantes, RD$177,840,000, 
es decir, RD$ 88.92 a cada cuota, que representa 8.892% del valor nominal por cuota. 

Desde el inicio del Fondo y al cierre del 2017, se han distribuido un total de RD$745,238,675.38, o 
lo que equivale a RD$ 372.62 por cada cuota que representa un 37.26% del valor nominal de las 
cuotas en un periodo de aproximadamente 53 meses.

El patrimonio neto del Fondo compuesto por 2,000,000 de cuotas cerró el año con un valor 

de RD$2,553,197,035, incrementándose con 
respecto al año 2016, en RD$ 131,699,347.56, 
para un crecimiento de un 5.16%, sin 
considerar los beneficios distribuidos. 

El rendimiento neto sobre el patrimonio 
promedio del año fue de 12.04%, 
incrementándose con respecto al 2016, 
cuando fue de 8.91% sobre el patrimonio 
promedio correspondiente, provocado por 
el aumento de los ingresos operacionales 
alcanzados en 2017.

La cuota del Fondo al cierre del 2017 fue 
de RD$ 1,276.60, la cual al compararla con 
la cuota del cierre de 2016, RD$ 1,210.75, 
presenta un crecimiento de un 5.439%; y, 
al incorporar los rendimientos distribuidos 
durante 2017, el rendimiento total del 
periodo fue de 12.78%.

PRINCIPALES
INDICADORES 
FINANCIEROS
-
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INFORME DE 
LOS AUDITORES 
INDEPENDIENTES
-

02
ESTADOS 
FINANCIEROS
-

Estados de Situación Financiera 
Estados de Resultados Integrales 
Estados de Cambios en el Valor Neto del Fondo
Estados de Flujos de Efectivo 
Notas de los Estados Financieros

ESTADOS 
FINANCIEROS 
-
FONDO NACIONAL 
PIONEER UNITED 
RENTA FIJA
(ADMINITRADO POR 
PIONEER ADMINISTRADORA 
DE FONDOS DE INVERSIÓN, S.A.)

-
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(CONJUNTAMENTE CON 
EL INFORME DE LOS 
AUDITORES INDEPENDIENTES)
-
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PIONEER 
SOCIEDAD 
ADMINISTRADORA 
DE FONDOS DE 
INVERSIÓN, S.A.
-

NOMBRE 
Pioneer Administradora de Fondos 

de Inversión, S.A. 

DOMICILIO SOCIAL 
Calle Eric L. Eckman esquina 

Camino Chiquito, Local 302, 

Plaza Patio del Norte, Arroyo Hondo, 

Distrito Nacional, 

República Dominicana. 

RNC 1-30-22934-1

TELÉFONO 809 549 3797

PÁGINA WEB www.pioneerfunds.do

EMAIL info@pioneerfunds.do

DATOS DE LA SOCIEDAD
-
Pioneer es la primera Sociedad Administradora de Fondos de Inversión en operar en la República 
Dominicana. La empresa promoverá fondos de inversión con diferentes estrategias que van des-
de activos financieros locales e internacionales hasta activos físicos con el fin de crear un familia 
de fondos que satisfaga la demanda y necesidades del mercado local. Pioneer Sociedad Admin-
istradora de Fondos, S.A. se rige bajo la Ley de Mercado de Valores (19-00) y sus reglamentos y 
normas y nuestros fondos de inversión están regulados por la Superintendencia de Valores y la 
Bolsa de Valores de la República Dominicana.
 
Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A fue constituida el 14 de octubre 
del 2005 como una sociedad anónima que se rige por las disposiciones de la Ley de Sociedades 
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada por 
la Ley No. 31-11, por la Ley de Mercado de Valores, No. 19-00, su Reglamento de Aplicación No. 
729-04 y disposiciones complementarias. Posee el número de Registro SIV: SVAF-003 y 
el Registro Nacional de Contribuyente :1-30-22934-1. 
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La sociedad posee un Capital Social de 
RD$85,738,000.00 y un Capital Suscrito y 
Pagado de RD$85,738,000.00.

CAPITAL SOCIAL 
Y CAPITAL SUSCRITO 
Y PAGADO
-
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ESTRUCTURA
ACCIONARIA
-
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ORGANIGRAMA
DE LA
SOCIEDAD
-
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MIEMBROS DEL 
CONSEJO DE 
ADMINISTRACIÓN
-

HÉCTOR DANIEL GARRIDO
PRESIDENTE
-
LUIS MANUEL LEÓN
VICEPRESIDENTE 
-
CARLOS SOSA
SECRETARIO
-
LUIS JOSÉ ACRA
TESORERO
-
FRANCISCO VICENS
VOCAL 
-
MARIBEL PÉREZ
VOCAL 
-
YAMIL ISAÍAS
VOCAL 
-



FNPURF - MEMORIA ANUAL 2017 -  44

INDICADORES 
FINANCIEROS
-

El año 2017 fue para Pioneer Sociedad Admninistradora de Fondo de Inversión un año de 
ampliación y crecimiento con el aumento del patrimonio de los dos fondos administrados, así 
como la confirmación del tercer fondo para su eventual salida al mercado en el primer trimestre 
del 2018.

Durante el año 2017, Pioneer mantenía bajo administración el Fondo Nacional Pioneer United 
Renta Fija (Fondo Renta Fija) y el Fondo Cerrado de Inversión Inmobiliaria Pioneer (Fondo 
Inmobiliario).  La gestión de ambos fondos logro un incremento en el patrimonio de los mismos 
por monto de RD$182 millones, para un crecimiento de 5.8% anual. 
 
En el caso del Fondo Renta Fija este aumento se logró gracias a los rendimiento retenidos 
proveniente de las ganancias de capital en el manejo de la cartera de inversión; por su parte, en 
el caso del Fondo Inmobiliario, este incremento se produjo por los beneficios generados por las 
ganancias cambiarias registradas en los activos inmobialios del Fondo.  

La buena gestión realizada con el Fondo de Renta Fija logró que el patrimonio del mismo aumentará 
de RD$2,421,497,687.05 a RD$2,553,197,035.56 millones, para un crecimiento de RD$131,699,348.51 
millones.  Así mismo, el Fondo Inmobiliario, la Sociedad como gestorá del Fondo logró adquirir 
un segundo inmueble, el edificio corporativo Ginaka 2.0, el cual tiene al cierre del año mantenía 
4 pisos de 6 alquilados o comprometidos con embajadas europeas; el patrimonio de éste fondo 
aumentó de RD$746 millones a RD$791 millones, para un incremento de RD$45 millones.

Por otro lado, Pioneer logró la aprobación de 
su tercer fondo, el Fondo de Desarrollo de 
Sociedades Pioneer (Fondo de Desarrollo), el 
cual posterior al cierre del 2017 fue sometido 
al Consejo Nacional de Valores (CNV) un 
aumento para llevar el patrimonio del Fondo 
a RD$7,250 millones.

El aumento en el monto de los patrimonios 
administrados permitió a la Sociedad 
aumentar los ingresos totales en un 32%, 
pasando los mismos de RD$38 millones al 
cierrre del 2016 a RD$51 millones.  A su vez 
con este aumento en los Ingresos, Pioneer 
por primera vez en sus operaciones lograr 
un beneficio de RD$4.7 millones.  

No obstante el beneficio operativo, los 
gastos financieros provenientes de las 
transacciones de deuda subordinada, así 
como los rendimientos de las acciones 
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preferidas que mantienen la Sociedad, 
alcanzaron un monto de RD$16 millones, lo 
que arrojó una perdida neta para la Sociedad 
de RD$12 millones en el periodo fiscal 2017.

Para el 2018 se espera aumentar los fon-
dos administrados del Fondo Inmobiliar-
io en unos RD$600 millones con la emisión 
de nuevas cuotas de participación para la 
adquisición de nuevos inmuebles identifi-
cados, así mismo podría realizar emisiones 
adicionales según logre identificar nuevos 
inmuebles a lo largo del año 2018.  

De igual forma en el primer trimestre del 
próximo año se espera la salida al mercado 
del Fondo de Desarrollo, con el cual se espe-
ra realizar una o varias emisiones de cuotas 
por un monto de RD$2,500 millones en el 
transcurso del primer semestre. 

Por otro lado, la fecha de liquidación del Fondo Renta Fija es el 16 de mayo del 2018, para lo cual la 
Sociedad ha gestionado con los inversionistas del Fondo una extensión a dicho plazo en vista de 
los excelentes resultados del mismo.  No obstante la extensión del plazo, se estima que algunos 
inversionistas preferirán la liquidación de sus cuotas, por lo que se espera la reducción del patri-
monio del Fondo en un 50% aproximadamente.

Con el comportamiento de los distintos patrimonios administrados por la Sociedad, ésta logrará 
un aumento neto de los patrimonios administrados que derivará en un aumento en los ingre-   
sos generados.

Por su parte, la liquidez de la Sociedad se mantuvo en niveles muy adecuados superando el nivel 
del año anterior al pasar de  8.15 en el 2016 a 10.62 en el 2017, considerando las inversiones en 
titulos valor, que a pesar de ser a plazos mayores de 1 año, los mismos tienen altos niveles de liq-
uidez.   Aún excluyendo las inversiones a plazo que mantiene la Sociedad, la liquidez medida por 
el indicador de Prueba Ácida se mantiene en niveles muy buenos de 2.1, es decir, que la empresa 
mantiene el doble de efectivo y cuentas por cobrar, que sus obligaciones a corto plazo.

En relación al endeudamiento, la Sociedad aumentó sensiblemente su nivel de endeudamiento 
(Pasivos/Activos) al pasar de 0.57 en el 2016 a 0.65 en el 2017.  Este nivel de endeudamiento ha 
sido necesario para mantener el Indice de Adecuación Patrimonial en niveles superiores al nivel 
requerido por la normativa vigente.
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PIONEER SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A.
-
WWW.PIONEERFUNDS.DO
-
(809) 549 3797 
-
INFO@PIONEERFUNDS.DO
-
ERICK L. EKMAN ESQ. 
CAMINO CHIQUITO, 
PLAZA PATIO DEL NORTE, 
LOCAL 304,  
ARROYO HONDO


